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PENDAHULUAN

Kamal (2018) Infrastruktur merupakan sarana fisik dan non fisik yang diperlukan
dalam pembangunan suatu negara, seperti pembuatan jalan, jembatan, saluran air, sistem

komunikasi, serta dapat membantu mengurangi tingkat kemiskinan. Infrastruktur juga
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memegang peranan yang sangat penting sebagai tulang punggung suatu bangsa, karena
merupakan jaringan kompleks yang menghubungkan berbagai aspek kehidupan, sehingga
mampu mendukung pertumbuhan ekonomi dan menciptakan masyarakat yang lebih inklusif
dan berkelanjutan. Selain mendorong pertumbuhan ekonomi, infrastruktur juga memiliki
dampak signifikan terhadap kualitas hidup, misalnya meningkatkan keselamatan
dengan mengurangi resiko kecelakaan dan memperbaiki keselamatan publik. Perusahaan
didirikan dengan maksud dan tujuan guna mencapai keuntungan yang maksimal,
mensejahterakan pemegang saham, dan memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan
diartikan sebagai persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang berkaitan
dengan harga saham (Sutama & Lisa, 2018). Nilai perusahaan yang baik dan maksimal juga
dapat menarik minat sumber dana yang potensial bagi perusahaan seperti investor dan
kreditur. Hal ini dikarenakan nilai perusahaan mencerminkan kinerja perusahaan yang
dianggap mampu mempengaruhi persepsi investor atau kreditur untuk menginvestasikan
dana pada suatu perusahaan. Berikut adalah data perbandingan nilai perusahaan pada sektor

infrastruktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia dapat dilihat dalam tabel berikut:

Tabel 1. Perbandingan Nilai Perusahaan Sektor-Sektor di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2021-2023

NO  INDEKS SEKTORAL NILATPERUSAHAAN

2021 2022 2023
1 Energi 1.10 1.13 1.03
2 Barang baku 1.32 1.08 0.98
3 Perindustrian 1.14 0.98 0.99
4  Konsumen prier 1.43 1.12 0.93
5 Konsumen non-primer 1.93 1.71 1.56
6  Kesehatan 2.97 2.64 1.85
7 Keuangan 1.54 1.29 0.90
8  Properti dan real eastat 0.65 0.52 0.56
9  Teknologi 3.86 227 1.52
10 Infrastruktur 1.38 1.19 0.98
11 Transportasi dan logistik 1.31 1.05 1.04

Sumber : www.idx.co.id 2025

Dari 11 sektor yang terdaftar di bursa efek Indonesia, sektor infrastruktur merupakan
salah satu yang mendominasi yaitu sebesar 0,98 dibandingkan dengan sektor lainnya.
Menurut Syahyuna (2015), nilai perusahaan adalah hasil kerja manajemen dari beberapa
dimensi di antaranya adalah arus kas bersih dari keputusan investasi, pertumbuhan dan biaya
modal perusahaan. Nilai perusahaan yang rendah pada sektor infrastruktur juga
menunjukkan bahwa harga saham pada sektor tersebut mengalami penurunan. Nilai
perusahaan yang tinggi juga dapat meningkatkan kemakmuran bagi para pemegang saham,

nilai perusahaan yang tinggi juga menjadi daya tarik tersendiri bagi investor untuk
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menanamkan modal di perusahaan tersebut, peningkatan nilai perusahaan juga
mencerminkan harga pasar saham karena penilaian investor terhadap perusahaan yang

dilihat dari harga saham perusahaan (Shantiani 2023).

Banyak hal yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan salah satunya adalah
profitabilitas. Kusumaningrum (2022) Profitabilitas merupakan kemampuan suatu
perusahaan untuk menghasilkan laba selama periode tertentu. Menurut Dhani (2017),
profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungana serta
mengukur tingkat efisiensi operasional serta efisiensi dalam penggunaan harta yang
dimilikinya. Profitabilitas juga merupakan indikator kinerja manajemen dalam mengelola
kekayaan perusahaan berupa laba yang dihasilkan, serta memberikan gambaran seberapa
efektif manajemen dalam menjalankan aktivitas perusahaan. Profitabilitas juga
mencerminkan hasil akhir dari sejumlah kebijakan dan keputusan yang dilakukan oleh
perusahaan, serta memberikan petunjuk untuk mengevaluasi kinerja perusahaan.
Profitabilitas merepresentasikan keseimbangan pendapatan dan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba pada berbagai tingkat operasi, sehingga rasio profitabilitas
mencerminkan efisiensi dan keberhasilan seluruh aktivitas manajemen. Rasio profitabilitas
juga menggambarkan kombinasi manajemen aset dan utang terhadap hasil operasi. Jika nilai
profitabilitas perusahaan tinggi, maka menunjukkan bahwa perusahaan dapat bekerja secara
efisiensi dan efektif dalam mengelola kekayaan perusahaan untuk memperoleh laba setiap
periode. Profitabilitas di sektor infrastruktur sangat penting karena menunjukkan kemampuan
perusahaan menghasilkan keuntungan dari modal yang dimiliki. Namun, situasi di lapangan
menunjukkan bahwa profitabilitas perusahaan di sektor ini cenderung berfluktuasi dan masih

berada di level yang relatif rendah dibandingkan sektor lainnya.

Selanjutnya, likuiditas juga merupakan faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan.Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
jangka pendek (Adnyana & Badjra, 2015). Menurut Hery (2021:149), Likuiditas mengukur
kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban jangka pendek saat jatuh tempo.
Perusahaan yang likuid dapat melunasi kewajiban dan meyakinkan investor bahwa
perusahaan mampu melunasi utangnya. Jika perusahaan tidak likuid, maka perusahaan tidak
mampu melunasi utang pada jatuh tempo, yang dapat menyebabkan menurunnya
kepercayaan investor terhadap perusahaan. Current ratio juga dikenal sebagai rasio yang
menunjukkan sejauh mana perusahaan dapat membayar kewajiban jangka pendek atau
komitmen yang segera jatuh tempo. Rasio ini menunjukkan asetlancar yang paling likuid untuk
menutupi kewajiban jangka pendek. Semakin tinggi rasio tersebut, semakin baik kemampuan
perusahaan. Menurut Hery (2016), nilai current ratio standar dalam bisnis adalah sebesar 2
kali. Dengan asumsi nilai current ratio meningkat lebih tinggi, maka akan memberikan hasil
yang lebih baik bagi perusahaan. Likuiditas di sektor infrastruktur penting karena
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban yang harus dibayar

dalam waktu dekat. Perusahaan di sektor ini memiliki karakteristik yang berbeda
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dibandingkan sektor lain, karena membutuhkan dana investasi yang besar dan bertahan lama.
Sementara itu, arus kas dari proyek infrastruktur biasanya baru masuk setelah beberapa
waktu. Hal ini sering kali membuat tingkat likuiditas perusahaan di sektor infrastruktur

cenderung lebih rendah.

Selanjutnya yaitu struktur modal juga merupakan faktor yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. Menurut Riyanto (2016:297) Struktur modal merupakan cermin dari
kebijakan perusahaan dalam hal pengelolaan dan jangka panjang. Struktur modal juga
berkaitan dengan masalah kapitalisasi, di mana susunan jenis-jenis dan yang membentuk
kapitalisasi adalah struktur modal. Arifin (2018:69), Struktur modal merupakan sumber dana
dalam jangka panjang yang tertanam dalam suatu perusahaan dengan jangka waktu lebih
dari satu tahun. Struktur modal adalah proporsi dari sumber dana yang digunakan untuk
memenuhi kebutuhan belanja perusahaan, dimana dana tersebut berasal dari sumber dana
jangka panjang yang terdiri dari dua sumber utama, yaitu dana internal dan dana eksternal.
Dalam pengukuran struktur modal digunakan DER, umumnya nilai wajar DER harus kurang
dari 1, karena jika nilai DER lebih dari satu, maka perusahaan menggunakan hutang lebih
tinggi dibandingkan modal (Hatta & Suwitho, 2018).

Selain itu, tata kelola perusahaan menurut Gunawan (2021:7) merupakan pendekatan
manajemen yang menyeluruh, dimana informasi manajemen kunci dapat sampai kepada tim
eksekutif secara tepat dan dapat mendeteksi dini potensi kegagalan. Dengan demikian,
instruksi manajemen dapat dilakukan secara sistematis dan efektif. Menurut Hamdani
(2016:2), tata kelola perusahaan juga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Tata kelola
perusahaan adalah hubungan institusional yang mengarahkan dan mengendalikan
perusahaan. Selain itu, tata kelola perusahaan juga mengarahkam kepada pengelolaan kegiatan
perusahaan dengan peraturan dan dorongan yang digunakan oleh pihak manajemen. Penerapan
tata kelola yang baik juga merupakan proses dalam mengatur atau mengendalikan

perusahaan guna meningkatkan nilai tambah perusahaan.

Tata kelola perusahaan yang baik (Good Corporate Governance/GCG) di sektor
infrastruktur sangat penting karena proyek di sektor ini biasanya membutuhkan dana besar,
bersifat jangka panjang, dan berkaitan dengan kepentingan masyarakat serta pemerintah.
Karena kondisi tersebut, sektor infrastruktur lebih rentan terhadap masalah tata kelola seperti
konflik kepentingan, proyek yang tertunda, biaya yang terlalu besar, dan praktik perusahaan
yang tidak transparan. Fakta bahwa beberapa perusahaan infrastruktur masih mengalami
penundaan dalam menyampaikan laporan tahunan serta belum memenuhi standar regulasi
tentang keterbukaan informasi menunjukkan bahwa praktik tata kelola di sektor ini belum
memadai. Oleh karena itu, variabel ini perlu diteliti lebih lanjut untuk mengetahui
dampaknya terhadap nilai perusahaan. Investor biasanya melihat ketidakmampuan dalam
tata kelola sebagai tanda negatif karena bisa meningkatkan risiko, memperlambat proses
pengambilan keputusan, serta mengurangi kepercayaan pasar.Tata kelola perusahaan diukur

berdasarkan proporsi dewan komisaris independen, di mana proporsi dewan komisaris

565 | Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,Struktur Modal, dan Tata Kelola Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Infrastruktur yang Terdaftar diBursa Efek
Indonesia Tahun 2019-2023



Putri,A.D, Susanti,N. & Syamra,Y ISSN 2654-8429 (Online)

independen mengacu pada anggota dewan komisaris yang berasal dari luar perusahaan. Tata
kelola perusahaan yang baik dapat meningkatkan nilai perusahaan secara jangka panjang bagi pemengang saham
(Wigati, 2015). Menurut Effendi (2016:42), komisaris independen adalah komisaris yang
berasal dari luar perusahaan, dimana komisaris independen cenderung bertindak lebih
independen untuk menunjukkan keberadaan komissaris sebagai wakil pemegang saham
minoritas sehingga dapat memantau dan mengontrol manajemen. Komisaris independen juga
memiliki peran dalam mencegah potensi penyimpangan, maka komisaris independen akan

segera mengambil langkah-langkah untuk pencegahan atau perbaikan.

Berdasarkan fenomena-fenomena diatas, maka rumusan masalah yang muncul yaitu
apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
infrastruktur yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2019-2023?, Apakah likuiditas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar
di bursa efek indonesia tahun 2019-2023? Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di bursa efek indonesia
tahun 2019-2023? Apakah tata kelola perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?
Apakah profitabilitas, likuiditas, struktur modal dan tata kelola perusahaan berpengaruh
secara bersama- sama terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor infrastruktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.

Berdasarkan uraian di atas serta didukung dengan teori yang ada, peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Struktur
Modal, Dan Tata Kelola Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2019-2023".

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif karena penelitian ini lebih berfokus
pada pengujian teori melalui data numerik yang dapat diukur secara objektif. Berlianti (2024),
penelitian kuantitatif menekankan pada pengujian teori melalui pengukuran. Penelitian ini
menggunakan data dari sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada
www.idx.co.id. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 70 perusahaan sektor infrastruktur.
Teknik pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling, yaitu pemilihan
sampel yang berdasarkan kriteria tertentu yang relevan dengan tujuan penelitian.
Pertimbangan penggunaan purposive sampling adalah untuk memastikan bahwa sampel
yang digunakan benar-benar representatif. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 32
perusahaan. Dalam penelitian ini, variabel dependen adalah nilai perusahaan, sedangkan
variabel independen adalah profitabilitas, likuiditas, struktur modal, dan tata kelola
perusahaan. Teknik analisis data menggunakan regresi data panel dengan bantuan software

Eviews 10.
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil Penelitian
Persamaan Regresi Data Panel

Persamaan regresi dalam penelitian ini adalah:

Yit =1,29it -0,007 X1it -0,02 X2it + 0,13X3it - 0,0001X4it

Dari model persamaan regresi data panel diatas dapat diketahui bahwa:

Menunjukkan bahwa nilai konstanta sebesar 1,29. Nilai variabel independen (profitabilitas,
likuiditas, struktur modal, dan tata kelola) bernilai 0 maka nilai perusahaan sebesar 1,29.

a. Nilai koefisien regresi variabel profitabilitas yaitu sebesar 0,007 yang bertanda
negatif, menunjukkan bahwa arah pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
adalah berlawanan. Apabila profitabilitas meningkat sebesar satu-satuan maka akan
menurunkan nilai perusahaan sebesar 0,007 dalam setiap satuannya, dengan asumsi
variabel lain konstan.

b. Nilai koefisien regresi variabel likuiditas yaitu sebesar 0,02 yang bertanda negatif,
menunjukkan bahwa arah pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan adalah
negatif atau berlawanan. Apabila likuiditas meningkat sebesar satu-satuan maka
akan menurunkan nilai perusahaan sebesar 0,02 dalam setiap satuannya, dengan
asumsi variabel lain konstan.

c. Nilai koefisien regresi variabel struktur modal yaitu sebesar 0,13 yang bertanda
positif, menunjukkan bahwa arah pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan adalah positif atau searah. Apabila struktur modal meningkat sebesar
satu-satuan maka akan meningkatkan nilai perusahaan sebesar 0,13 dalam setiap
satuannya, dengan asumsi variabel lain konstan.

d. Nilai koefisien regresi variabel tata kelola yaitu sebesar 0,0001 yang bertanda negatif,
menunjukkan bahwa arah pengaruh tata kelola terhadap nilai perusahaan adalah
negatif atau berlawanan. Apabila tata kelola meningkat sebesar satu-satuan maka
akan meningkatkan nilai perusahaan sebesar 0,0007 dalam setiap satuannya, dengan

asumsi variabel lain konstan.

Uji Hipotesis
Uji Parsial (t)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.292023 0.563813 2.291580 0.0233
X1 -0.007395  0.019184 -0.385497 0.7004
X2 -0.025259  0.028082 -0.899469 0.3698
X3 0.138257 0.042320 3.266903 0.0013
X4 -0.000168  0.010052 -0.016680 0.9867
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Dari tabel diatas dapat diketahui bahwa besar pengaruh masing-masing variabel

bebas yang mempengaruhi variabel terikat Nilai perusahaan sebagai berikut:

1). Berdasarkan hasil pengujian pertama menggunakan variabel Profitabilitas diperoleh
totatistik = -0.38 < twbe 1,65474 dengan nilai probability 0.70 > alpha 0.05 maka
kesimpulannya Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

2). Berdasarkan hasil pengujian hipotesis kedua menggunakan variabel likuiditas maka
diperoleh tstatistik = -0.89 < twbel 1,65474 dengan nilai probability 0.36 > alpha 0.05 maka
kesimpulannya Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

3). Berdasarkan hasil pengujian hipotesis ketiga menggunakan variabel Struktur Modal
maka diperoleh tstatistik = 3.26 > ttabel 1,65474 dengan nilai probability yaitu 0,0013 < alpha
0.05 maka kesimpulannya Struktur Modal berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan.

4). Berdasarkan hasil pengujian hipotesis keempat menggunakan variabel Tata Kelola
maka diperoleh tstatisik = -0.01 < travet 1,65474 dengan nilai probability 0.98 > alpha 0.05
maka kesimpulannya Tata Kelola tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan.

Uji Simultan (f)

Cross-section 1.231545 0.5668
random
Idiosyncratic 1.076654 0.4332
random

Weighted Statistics

R-squared 0.072353  Mean dependent var  0.546806
Adjusted R-squared 0.048413  S.D. dependent var 1.114588
S.E. of regression ~ 1.087273  Sum squared resid 183.2352
F-statistic 3.022341  Durbin-Watson stat 1.996099
Prob(F-statistic) 0.019597

Berdasarkan tabel 20 diketahui nilai Prob. (Fswtsik), yaitu 0,01 < alpha 0,05
menunjukkan bahwa variabel Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Modal, dan Tata Kelola
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga dapat dikatakan bahwa model
regresi yang dihasilkan termasuk kategori cocok atau fit pada perusahaan sektor infrastruktur
yang terdaftar dibursa efek indonesia (BEI) tahun 2019-2023.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini berarti
semakin tinggi profitabilitas yang dicapai oleh perusahan justru akan diikuti oleh penurunan
nilai perusahaan, seperti yang ditunjukkan oleh probabilitas 0,70 yang lebih besar dari tingkat
signifikan 5% (0,70 > 0,05), sehingga H, diterima. Hal ini berarti profitabilitas tidak mampu

menggambarkan tingkat keuntungan yang sebenarnya, tetapi hanya memberikan gambaran
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mengenai laba atas investasi yang dilakukan oleh pemegang saham. Oleh karena itu,
profitabilitas belum tentu menjadi faktor yang diperhatikam oleh para investor dalam
mengambil keputusan investasi. Laba perusahaanjuga tidak stabil dari tatun ke tahun, sehingga investor
cenderung tidak yakin dengan hasil yang akan diperoleh di masa depan, sehingga tidak akan
meningkatkan nilai perusahaan yang dilihat dari harga saham. Hal ini sejalan dengan penelitian
yang dilakukan oleh Kolamban (2020) dan Hidayat & Khotimah (2022), yang menyatakan
bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan karena investor
lebih menekankan pada stabilitas arus kas jangka panjang dibandingkan laba sesaat. Sektor
infrastruktur pada tahun 2019-2023 menghadapi tekanan yang berupa tingginya kebutuhan
modal jangka panjang untuk pembangunan proyek, sehingga laba yang diperoleh perusahaan

sebagian besar tidak langsung dialokasikan untuk pembagian dividen.

Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa variabel likuiditas tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar dibursa efek
indonesia tahun 2019-2023. Dengan nilai statistik tsatsik -0.89 < twbe 1,65474 dan nilai
probabilitas 0.36 lebih besar dari tingkat signifikans 5% (0,36 > 0,05), artinya Ho diterima.
Variabel likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti
semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka panjangnya,
maka akan diikuti oleh penurunan nilai perusahaan, sektor infrstruktur yang padat modal
akan membutuhkan investasi yang besar dan berjangka panjang, sehingga penumpukan aset
lancar dapat mengurangi efisiensi. Likuiditas dianggap kurang mendapatkan perhatian dari
para investor sebelum memutuskan untuk melakukan investasi pada suatu perusahaan.
Investor lebih memprioritaskan kinerja jangka panjang dan efisiensi dibandingkan dengan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Likuiditas pada sektor
infrastruktur, sebagian besar perusahaan memiliki rasio likuiditas yang dibawah standar
ideal menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek
masih tergolong rendah. Hal ini juga menunjukkan bahwa tingkat likuiditas yang rendah belum
cukup berpengaruh dalam membentuk persepsi investor terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Putri dkk (2024) yang menyatakan bahwa
likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian yang
dilakukan oleh Harfani & Nurdiansyah (2021) juga mengatakan bahwa likuiditas tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan karena current ratio tidak menjadi penentu

dari nilai perusahaan.

Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil uji hipotesis secara parsial, variabel struktur modal memiliki nilai
tstatstik = 3,26 > tubel 1,65474 dengan nilai probability yaitu 0,0017 lebih kecil dari tingkat

signifikan 0,05, Ho ditolak dan Ha diterima, artinya struktur modal berpengaruh signifikan
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terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2023. Hal ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan
oleh Indriakati (2018) yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, dalam penelitian yang dilakukan oleh Dewi (2015) juga menyatakan bahwa struktur
modal juga berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dan penelitian yang dilakukan
oleh Muliana (2021) juga mengatakan bahwa struktur modal juga berpengaruh signifkan
terhadap nilai perusahaan, karena DER bahwa peningkatan penggunaan hutang akan
berdampak pada peningkatan. Variabel struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan karena rasio struktur modal berfungsi untuk mengetahui setiap modal yang
dijadikan untuk jaminan utang, bagi perusahaan semakin kecil rasio maka perusahaan
semakin baik. Struktur modal merupakan perbandingan antara hutang jangka pangjang
dengan modal sendiri, bagi perusahaan struktur modal juga sangat penting karena
berhubungan langsung dan juga berpengaruh terhadap besarnya resiko yang ditanggung
oleh pemegang saham dan besarnya tingkat pengembalian atau keuntungan yang diinginkan
(Sari 2024). Struktur modal yang optimal juga mencerminkan efisiensi dalam pengelolaan
sumber daya keuangan yang akan memberikan sinyal yang positif kepada pasar tentang
kemampuan manajemen dalam mengambil keputusan, komposisi antara utang dan ekuitas
dalam pendanaan juga dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap risiko dan potensi

keuntungan.

Pengaruh Tata Kelola Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa tata kelola tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, karena kondisi sektor infrastruktur yang memiliki proyek jangka
panjang maka akan melibatkan kontrak besar, serta intensif dalam regulasi. Nilai tstatsik 0,01
lebih kecil dari nilai twee 1,65474 dengan probabilitas 0,93 yang lebih besar dari tingkat
signifikan 5% (0,98 > 0,05), sehingga Ho diterima. Dalam penelitian yang dilakukan oleh
Anwar (2023) dan Faradilla Purwaningrum & Haryati (2022), disampaikan bahwa tata kelola
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini mengindikasikan bahwa
semakin banyak jumlah komisaris independen, nilai perusahaan akan semakin kecil, karena
independen komisaris yang tidak dapat mempengaruhi pihak luar dan kemampuan dalam
mengambil keputusan untuk kepentingan perusahaan tidak memberikan pengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Tata kelola tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan karena kurangnya pemahaman dan perhatian investor terhadap mekanisme tata
kelola, terutama dipasar yang belum sepenuhnya efisien. Proporsi dewan komisaris
independen yang terlalu tinggi juga dapat memperlambat proses pengambilan keputusan
karena menambah birokrasi dan perbedaan kepentingan, sehingga akan mengurangi
fleksibilitas perusahaan dalam merespon dinamika pasar. Implementasi tata kelola sering kali
bersifat formalitas tanpa diiringi dengan komitmen nyata dari manajemen dalam

menjalankan prinsip-prinsip GCG. Nilai tata kelola pada sektor infrastruktur juga dalam
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kondisi tidak baik karena jumlah komisaris independen yang terlalu banyak dapat

menyebabkan ketidakseimbangan dan memperlambat proses pengambilan keputusan.

SIMPULAN

Dari penelitian yang dilakukan dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut,
Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
infrastruktur tahun 2019-2023. Profitabilitas menghasilkan nilai koefisien sebesar -0,07 dan
nilai probability sebesar 0,70 yang lebih besar dari tingkat kesalahan (alpha) sebesar 0,05.
Likuiditas terbukti tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai prusahaan pada perusahaan
sektor infrastruktur tahun 2019-2023. Likuiditas menghasilkan nilai koefisien sebesar -0,02 dan
nilai probability sebesar 0,36 yang lebih besar dari tingkat kesalahan (alpha) sebesar 0,05.
Struktur modal terbukti berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor infrastruktur tahun 2019-2023. Struktur modal menghasilkan nilai koefisien sebesar 0,13
dan nilai probability sebesar 0,0013 yang lebih kecil dari tingkat kesalahan (alpha) sebesar 0,05.
Tata kelola terbukti tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor infrastruktur tahun 2019-2023. Tata kelola menghasilkan nilai koefisien sebesar -0,0001
dan nilai probability sebesar 0,98 yang lebih besar dari tingkat kesalahan (alpha) sebesar 0,05.
Profitabilitas, likuiditas, struktur modal dan tata kelola perusahaan secara bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada sektor infrastruktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019- 2023. Dari hasil penelitian adanya perbedaan antara
pengujian parsial (uji t) dan simultan ( uji f), secara parsial variabel profitabilitas, likuiditas,
dan tata kelola tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, bahkan arah
pengaruhnya yaitu berbanding terbalik. Secara simultan (uji f) menunjukkan bahwa keempat
variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini menandakan
bahwa secara individu pengaruhnya berlawanan arah, namun keempat variabel tersebut

tetap menjadi faktor penting dalam membentuk nilai perusahaan pada sektor infrastruktur.

Penelitian ini dilakukan pada tahun 2019-2023 sehingga penelitian ini belum
memberikan hasil yang dapat digeneralisir sampai tahun 2025. Kondisi ini dikaren
keterbukaan data yang dibutuhkan untuk penelitian belum tersedia secara lengkap, oleh
karena itu diharapkan kepada peneliti selanjutnya agar dapat memperpanjang masa
penelitian terkait dengan topik penelitian yaitu “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,Struktur
Modal dan Tata Kelola Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Infrastruktur
Yang Terdftar diBursa Efek Indonesia tahun 2019-2023" sehingga bisa memberikan hasil yang

terbaru.
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